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Resumen ejecutivo

De acuerdo a las estimaciones propias realizadas a partir de datos de consumo de energia eléctrica,
demanda industrial y consultas a lideres del sector, se prevé para el mes de abril un menor

dinamismo de la actividad industrial (-

0,7% en términos interanuales). Por su parte, en términos

mensuales se espera un comportamiento similar al nivel de marzo (-0,4% s.e.).

Datos adelantados de abril

> Variacion mensual s.e. y acumulada en %.

Primer cuatrimestre
2026

vs. Marzo
2026 I vs. 2025 | vs. 2022

Indicadores de produccion

Despachos de Cemento

indice Construya

Produccion de autos

Patentamiento de maquinaria
industrial

Metalmecanica

Consumo de energia eléctrica
Grandes Usuarios Industriales

Produccion de bebidas

Produccion lactea

Faena vacuna

Liquidacion de divisas
agroindustriales

-16'7%

1%

9,3%

Fuente: Datos de cdmaras empresariales y organismos del
sector puUblicoy privado. ADEFA, SIOMA, CAMMESA, AFCP,

Gobierno de Brasil, CIARA.
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Los primeros datos disponibles de abril
indicaron mayoritariamente una baja respecto
al mes anterior.

La produccién vinculada a la construccion
presenté un comportamiento dispar: los
despachos de cemento cayeron -57%,
mientras que el indice Construya por el
contrario presenté una suba de +5%. Sin
embargo, el sector continlUa rezagado
ubicdndose aun por debajo de 2022 (con
caidas de -22% y -30% respectivamente).

En tanto, la produccién de autos registré una
caida mensual (-3,9%), ante una baja de las
ventas al mercado interno. En el mismo
sentido, la demanda de energia eléctrica de
Grandes Usuarios Industriales mostré una
baja mensual respecto de marzo (-2,9%), asi
como también disminuyé la producciéon
vinculada al segmento de alimentos y bebidas:
produccién lactea (-5,3%), faena vacuna (-4,5%),
y la produccién de bebidas (-1,7%).

Por su parte, el patentamiento de maquinaria
industrial crecié +56% en el mes, aunque
acumula en el primer cuatrimestre un menor
nivel patentado respecto del ano anterior (-
3,8%).

En el frente externo, las exportaciones hacia
Brasil registraron una suba mensual de +13%,
en linea con una mayor exportacién de
productos vinculados a la cosecha asi como
también de autos. Por el contrario, se destacd
la baja en la liquidacion de divisas del sector
agroindustrial (-7,9% s.e.), en gran medida por
el alto nivel de comparacién de marzo.




UN

UNION INDUSTRIAL
ARGENTINA

ceu

Centro de
Estudios UIA

ACTUALIDAD INDUSTRIAL

Datos de marzo: A partir de datos oficiales de Produccién industrial marzo

INDEC, la produccién industrial registré una suba
interanual de +5% respecto a marzo de 2025, y +3,2%
respecto al mes de febrero.

) Nivel general y variacié .en%

ni.a
2022: pLpicH 2024: 2025*: 2026*:
+4,2% -1,8% -9,4% +1,6% -2,3%

Con estos datos, acumula en el primer trimestre del

afno una baja de -2,3% interanual 140
130
En términos sectoriales, 10 de los 16 sectores que 20%
componen el indice crecieron en relaciéon a marzo de 120
2025, vy 14 en términos mensuales (sélo productos de 110
metal y textiles cayeron respecto a febrero). 10%
100
Entre los sectores con subas interanual a dos digitos, se
encontraron la produccién de Sustancias y productos 0% 90
quimicos (+16%), seguido de Refinaciéon de petrdleo 80
(+13,5%), y Madera papel e impresion (+12,8%), este dltimo -10%
influido por un bajo nivel de comparacion. 70
60

De igual manera, crecié respecto de marzo de 2025 la 5,
produccién de Vehiculos automotores (+7,6%), Productos 50
de metal (+9,2%) y Minerales no metalicos (+6,9%).
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Por el contrario, continué con desempefio a la baja la N N N N N N N N N N
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equipo (-11,3%) , seguido de industrias Metélicas Basicas (- OEERES 'BRECTORECED 'O T o E

10,1%), y Prendas de vestir, cuero y calzado (-8,9%).

Variacion Interanual == Nivel general s.e.

Fuente: INDEC.

) Comportamiento sectorial. Var. interanual,

intermensual y acumulada. De esta manera, pese al rebote mensual, el nivel de
produccién adn se mantiene bajo al comparar el
acumulado del primer trimestre respecto del afo

anterior (-2,3% y en torno a un 9% por debajo de 2022),

Total industria

Alimentos y bebidas
Productos de tabaco
Productos textiles

Prendas de vestir, cuero y
calzado

Madera, papel, ediciéon e
impresion

Refinacion del petrdleo, coque
y combustible nuclear
Sustancias y productos
quimicos

Productos de caucho y
plastico

Productos minerales no
metalicos

Industrias metalicas basicas
Productos de metal
Maquinaria y equipo

Otros equipos, aparatos e
instrumentos

Vehiculos automotores,
carrocerias, remolques y
autopartes

Otro equipo de transporte
Muebles y colchones, y otras
industrias manufactureras

5,0%

7,9%
28,2%
-23,3%

-8,9%
12,8%
13,5%
15,9%
-2,4%

6,9%

-101%
9,2%
1,3%

-0,5%
7,6%

4,0%
31%

3,2%

31%
7,4%
-0,3%

0,7%
31%
0,0%
2,8%
1,9%

1,5%

1,6%
-2,5%
1,7%

2,5%
9,2%

16,9%
32%

-2,3%
0,1%
3,8%

-271%

-151%
3.8%
1,1%
8,7%
-8,8%

0,8%

-7,0%
-1,4%
-19,7%

-17,8%
-13,0%

-8,4%
-3,9%

Fuente: INDEC.

con una situaciéon dispar al interior de la industria:

Sectores que crecen: Aguellos vinculados con el buen
desempefio de la cosecha como la molienda de
oleaginosas, la refinacion de petréleo por el impulso del
sector hidrocarburifero (Vaca Muerta), algunos sectores
particulares como la produccién de motos, dado la
mayor facilidad para importar insumos e impulso en las
ventas internas, productos farmacéuticos y algunos
segmentos de alimentos y bebidas como la producciéon
|actea, frutas y hortalizas.

Sectores con caidas: en este grupo se encuentra la
produccion de materiales para la construccién, en
particular por el bajo dinamismo de la obra pudblica de
los Ultimos afos, el sector siderurgico, petroguimico,
caucho y plastico y otros sectores de consumo masivo
gue experimentaron caidas en la demanda final junto
con una mayor competencia de importaciones como el
sector textil, confecciones y calzado, electrénicos,
maquinaria, bebidas, entre otros.
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Durante el primer trimestre del afo, entre los . . .
prin . : . Evoluciéon de la act. industrial
sectores que mas contribuyeron a la caida del nivel
general fue la produccién vinculada a los bienes e s . .
En variacioén interanual, e incidencia en el

durcvb/es y semidurables con un? incidencia a la nivel general.
baja de -17 p.p y con una caida de -23% en

comparacioén al primer trimestre 2025, explicada en Marzo 2026
gran medida por una disminucioén en las ventas al
mercado interno. En la misma linea, incidi6 a la baja IPI Manufacturero Var Incide Var. Incide
trimestral la produccién de prendas de vestir, cuero i.a. ncia Acum. ncia
ycalzado (-0,7 p.p.y -15% i.a.).
Por su parte, cayé la producciéon de las industrias Total Industria 50% - |-2,3% -
vinculadas a la cosecha (-0,8 p.p.y -9% i.a.), dado un
alto nivel de comparacién por una buena campafa Consumo masivo 9,8% 3,8 [2,7% 1,1
agricola. En tanto las industrias vinculadas a la )
produccién de insumos industriales se mantuvo con Prendas de vestir, -89% -04 B -0.7
. N . . cuero y calzado ! " 115,2% !
un bajo desempefio durante el primer trimestre del
afo (-0,4 p.p y -12% ia.), debido a una baja de la Durables y -4 804 - - -
idurabl 4,8% -0,4 22 8% 1,7

demanda del resto de las industrias. semidurables 1070
Por el contrario, crecidé la produccidon de insumos Insumos industriales| 4,3% 1,3 |-1,2% -0,4
poro /g construccié.n (+O,1 p.p. vy +1,2% ia.), Industrias
influenciado por el bajo nivel de comparacién mas vinculadas a la -2,5% -0,2 |-8,9% -0,8
gue por un cambio en la tendencia, ya que audn se cosecha
encuentra en torno a un 25% por debajo de 2022 y . .

. Bienes de capital 2,8% 0,1 [-5,0% -0,2
2023. Por su parte, la produccidn de consumo
masivo presentd un aumento  trimestral Insumos de la
influenciado por wuna mejora productiva de construccion 7,6% 04 11,2% 0,1
productos farmacéuticos, productos de higiene y
limpieza asi como también algunos productos Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

alimenticios debido a un bajo nivel de comparacion.

Sin embargo, al analizar el acumulado del primer
trimestre, la industria alin se encuentra en un bajo
nivel productivo ubicandose -2,3% por debajo del
mismo periodo del afio anterior, y en torno a un
10% por debajo de 2022 y 2023.
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